


















 



Shahjalal Islami Bank Limited and its Subsidiaries 
 

Notes to the Consolidated and Separate Financial Statements  
For the period ended June 30, 2016 

 
1.0 Status of the Bank  

 
1.01 Legal Form of the Bank  

 
The  Shahjalal  Islami  Bank  Limited  (hereinafter  called  ‘the  Bank’‐‘SJIBL’)  was  established  as  a 
Public  Limited  Company  (Banking  Company)  as  on  the  1  April  2001  under  the  Companies  Act 
1994 as interest free Islamic Shariah based commercial bank and commenced its operation on 10 
May 2001 with  the permission of Bangladesh Bank. Presently  the  Bank  is operating  its business 
through head office having 93 branches, 51 (Fifty One) ATM booths and 2,174 employees all over 
Bangladesh.  The  Bank  has  also  a  subsidiary  company  named  ‘Shahjalal  Islami  Bank  Securities 
Limited’ and an Off‐shore Banking Unit. The Bank  is  listed with both the Stock Exchanges of  the 
country, i.e. Dhaka Stock Exchange Limited and Chittagong Stock Exchange Limited.  

 
The  registered  office  of  the  Bank  is  located  at  Uday  Sanz,  Plot  No‐SE(A),  2/B  Gulshan  South 
Avenue, Gulshan‐1, Dhaka‐1212. 
 
1.02 Nature of Business 

 
The Bank offers  all  kinds of  commercial  banking  services  to  its  customers  through  its  branches 
following the provisions of the Bank Companies Act 1991, Bangladesh Bank’s Directives of other 
regulatory authorities and the principles of the Islamic Shariah. 
 
1.03 Shahjalal Islami Bank Securities Limited 

 
Shahjalal Islami Bank Securities Limited is a subsidiary company of Shahjalal Islami Bank Limited 
incorporated  as  a  public  limited  company  under  the  Companies  Act  1994  vide  certification  of 
incorporation no. C ‐ 86917/10 dated 06 September 2010 and commenced its operation on the 25 
May  2011.  The main  objective  of  the  company  to  carry  on  business  of  stock  broker/dealers  in 
relation  to  shares  and  securities  dealings  and other  services  as mentioned  in  the Memorandum 
and Articles of Association of the Company. It has corporate membership of Dhaka Stock Exchange 
Limited and Chittagong Stock Exchange Limited. Shahjalal Islami Bank Limited hold 89.49% shares 
of Shahjalal Islami Bank Securities Limited.  

 
1.04 Off­shore Banking Unit 

 
Off‐shore  Banking  Unit  (OBU)  is  a  separate  business  unit  of  Shahjalal  Islami  Bank  Limited, 
governed  under  the  rules  and Guidelines  of  Bangladesh Bank.  The Bank  obtained  the  Off‐shore 
Banking Unit permission vide  letter no. BRPD (P‐3)744(99)/2008‐2800 dated 24  July 2008. The 
Bank opened its Off‐shore Banking Unit on 21 December 2008. The unit  is  located at Uday Sanz, 
Plot No‐SE(A) 2/B Gulshan South Avenue, Gulshan‐1, Dhaka‐1212.  
 

2.00 Significant Accounting Policies 
 

2.01 Basis of preparation of the Financial Statements  
 

The  Financial  Statements  of  the  Bank  have  been  prepared  under  the  historical  cost  convention 
consistently with  those of previous year. Although  the operations of  the Bank are  in compliance 
with the rules of Islamic Shariah, the Financial Statements have been prepared in accordance with 
the  ‘First  Schedule  (Sec‐38)  of  the  Bank Companies  Act  1991  as  amended  by BRPD Circular  14 
dated  25  June  2003,  BRPD  Circular  No.15  dated  09  November  2009  regarding  Guidelines  for 
Islamic  Banking,  other  Bangladesh  Bank  Circulars,  the  Companies  Act  1994,  the  Securities  and 
Exchange  Rules  1987  and  International  Accounting  Standards  (IAS)  and  International  Financial 



Reporting Standards  (IFRS) as adopted by  the  Institute of Chartered Accountants of Bangladesh 
(ICAB) into Bangladesh Accounting Standards (BAS) and Bangladesh Financial Reporting Standard 
(BFRS),  Standards  issued  by  the  Accounting  &  Auditing  Organization  for  Islamic  Financial 
Institutions (AAOIFI) and other related laws and rules applicable in Bangladesh.  
 
In  case  any  requirement  of  the  Bank  Companies  (Amendment)  Act,  2013  and  provisions  and 
circulars  issued  by  Bangladesh  Bank  differ  with  those  of  BFRS,  the  requirements  of  the  Bank 
Companies Act 1991, and provisions and circulars issued by Bangladesh Bank will prevail. 
 
2.02 Consolidation 

 
         The consolidated Financial  Statements  include  the  Financial  Statements of  Shahjalal  Islami Bank 

Limited  including  Off‐shore  Banking  Unit  and  its  subsidiary  Shahjalal  Islami  Bank  Securities 
Limited made up to the end of the period. 

 
  The  consolidated  Financial  Statements  have  been  prepared  in  accordance  with  BFRS  10.’ 

Consolidated  Financial  Statements’.  The  consolidated  Financial  Statements  are  prepared  to  a 
common financial period ending 30 June 2016. 

 
2.03 Investment and Provisions 

 
Investments  are  stated  in  the  Balance  Sheet  net‐off  unearned  income.  Provision  on  Investment 
(Loans & Advances)  is made  on  the  basis  of  period  end  review  by  the management  and  as  per 
instructions contained in Bangladesh Bank BRPD Circular No. 14 dated 23 September 2012, BRPD 
Circular No. 19 dated 27 December 2012 and BRPD Circular No. 5 dated 29 May 2014. Provision 
against Off‐Balance Sheet exposures  in addition to existing provisioning arrangement  is made as 
per BRPD Circular No.10 dated 18 September 2007. 
  
2.04 Earnings Per Share 

 
  This  has  been  calculated  by  dividing  the  basic  earnings  by  the  weighted  average  number  of 

ordinary  shares  outstanding  during  the  period  as  per  IAS  ‐  33  "Earnings  Per  Share".  Diluted 
Earnings  per  Share  is  not  required  to  be  calculated  for  the  period,  as  there  exist  no  dilution 
possibilities during the period.   

 
2.05 Cash Flow Statement 

  
           Cash flow statement is prepared principally in accordance with IAS 7 “Cash Flow Statement”; and 

as prescribed by BRPD Circular No. 14 dated 25 June 2003 & guideline for Islamic Banking issued 
by Bangladesh Bank vide BRPD Circular No.15 dated November 2009. 

 
  2.06 Off Balance Sheet Items 
 
  Under  general  banking  transactions,  liabilities  against  acceptance,  endorsement  and  other 

obligations  and  bills  against which  acceptances  have  been  given  and  claims  exist  there  against, 
have been shown as Off Balance Sheet items. 

 
  2.07 Reporting Period 
 
  The Financial Statements cover from 01 January 2016 to 30 June 2016. 




